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为何会出现银行挤兑现象呢？——Diamond-Dybvig Model: Theory of Bank Runs

Coordination failure. 

Implementing efficient risk-sharing with liquid 
liabilities only one equilibrium.

Also another equilibrium where investors panic 
and run to withdraw deposits.



Extension: Bank Run (Macro Perspective)

8

Setting

为何会出现银行挤兑现象呢？——Diamond-Dybvig Model: Theory of Bank Runs



Extension: Bank Run (Macro Perspective)

9

为何会出现银行挤兑现象呢？——Diamond-Dybvig Model: Theory of Bank Runs

Setting



Extension: Bank Run (Macro Perspective)

10
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泡沫产生的原因？——Tirole’s Model (1985)

OLG Framework世代交叠模型

s：储蓄；w：工资；r：利率；f：金融资产；b：泡沫资产；n：人口增长率

各代个体之间分别决策，达到的均衡不等于帕累托均衡

而是会存在跨期结构带来的动态无效率（Dynamic Inefficiency）

“老一辈人存钱存太多，均衡消费没能最大化。”
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泡沫产生的原因？——Tirole’s Model (1985)

OLG Framework世代交叠模型

What creates a Bubble?

 Durability
 Scarcity

 new units must have the same price as the old ones
 Common Beliefs

 the need for a focal point in the set of potential 
bubbles

 Asset bubble is useful
 bubbles are not inconsistent with optimizing 

behavior and general equilibrium
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对过度负债理论
的思考
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硅谷银行破产
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Dutch East Indies
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贫富差距
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“自动稳定器”
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新的泡沫？
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郁金香泡沫
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新的萧条？



2024年6月9日

“四万亿”启示录：宏观调控究竟要怎么“调”？

经原小班第十三次讨论课

对应大课：货币和财政政策对总需求的影响；通货膨胀与失业之间的
短期权衡取舍；宏观经济政策的六个争论问题

助教：房晨
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关于memo与课堂

 英文memo（最多700词）
 memo最后标注字数
 更少概括
 更多思考（自己国家的亲身经历！）

 文献or数据源请做好标注
 评语

 希望听到大家的反馈hh

 请不要迟交memo！
 （尽量不要卡点，保持网络畅通）

 海底捞？（6月19号考完）

上节课

 大萧条
 发生的原因——股市崩盘，“清算主义”
 恶化的原因——债务-通缩螺旋、关税政策失误
 刺激政策的效果——罗斯福新政

 Progressive wage（俞此恒）
 Brain Drain（马里亚）
 UBI（林雷欧）
 大萧条（王陈以勒）
 Nudge（王以予）
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文章结构

 “四万亿”本身没有错
 用力过猛的“四万亿”
 纠正“四万亿”
 顺势调整的窗口和财大气粗的面子
 积疾成疴，赖上债务的鸦片

《界面新闻》2018年11月22日

经原知识点：
 货币政策与财政政策对总需求的影响

 流动性偏好理论与乘数效应
 通货膨胀与失业的权衡取舍

 菲利普斯曲线
 宏观经济政策的六个争论问题

 货币政策与财政政策决策者应该试图稳定经济吗？
 政府反衰退应该增加支出还是减税
 货币政策应该按规则制定还是相机抉择
 中央银行应该把零通货膨胀率作为目标吗
 政府应该平衡其他预算吗
 应该为了鼓励储蓄而修改税法吗
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落选材料

文章结构

 财政收支压力加剧
 增收压支步入深水区
 隐债未除，法定债务风险上升
 财政金融联动如何深化

有趣的地方
 地方政府重要的两本账

 一般公共预算（税收）
 政府性基金收入（土地财政）

 三保与三公
 保基本民生、保工资、保运转
 公务接待、公务用车和公务差旅

 地方政府的策略
 处置资产（土地财政的替代）
 紧缩支出（过紧日子）
 突击罚没
 拖欠账款
 债务融资（叠加风险）

https://weekly.caixin.com/2023-02-11/101996869.html?originReferrer=caixinsearch_pc
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 如果没有“四万亿”？（杜翔宇）
 Counterfactual（反事实估计）
 平行世界

 站在当时的情景，是否存在更好的解决方式？（孙昕知）

 政府投资引导基金？（宗晶莹）
 是否是缓解地方财政的一种方式？

 用力过猛的背后：乘数效应（黄嘉伦）
 中央政府赤字是否过小？
 2008年公共财政支出同比增长25.4%，达到有统计以来的最高。2009年、2010

年中央政府分别上调财政赤字目标至 9500亿元、10500亿元，而2008年仅为

2000亿元左右，赤字率从2008年的不到1%，升至2009年的2.8%和2010年的3%

 土地财政的出现：其他政策的剂量不足（黄嘉伦）
 家电下乡、小排量汽车购置税的效果似乎不够强劲



Discussion: What have we learned?
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结课分享（1分钟/人）

印象最深刻的
 一篇案例或者 memo
 一次小课
 一个经济学知识点
 一位经济学家

当然，也可以是上学期的hh
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秋季学期-第四周
《市场无处不在》

1976 Nobel Prize in Economics

Milton Friedman (1912-2006)

for his “contribution to the analysis of 
consumption, history and monetary 
theory, as well as for his explanations of 
the complexity of stabilisation policy”.
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秋季学期-第四周
《市场无处不在》

2021 Nobel Prize in Economics

David Card

"for his empirical contributions to labour 
economics"

Joshua D. Angrist
Guido W. Imbens

"for their methodological contributions 
to the analysis of causal relationships"
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秋季学期-第六周
《最难就业季，职业教育是“出路”吗？》

2001 Nobel Prize in Economics

George A. Akerlof
A. Michael Spence
Joseph E. Stiglitz

"for their analyses of markets with 
asymmetric information"
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秋季学期-第七周
《房地产出清与重生》

2013 Nobel Prize in Economics

Eugene F. Fama
Lars Peter Hansen
Robert J. Shiller

"for their empirical analysis of asset prices"
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秋季学期-第八周
《全球限药价》

2019 Nobel Prize in Economics

Abhijit Banerjee
Esther Duflo
Michael Kremer

"for their experimental approach to alleviating 
global poverty"



Course Review: Those Great Economists

34

秋季学期-第九周
《靠自己抢一张演唱会门票究竟有多难》

1996 Nobel Prize in Economics

James A. Mirrlees
William Vickrey

"for their fundamental contributions to the 
economic theory of incentives under 
asymmetric information"
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秋季学期-第九周
《靠自己抢一张演唱会门票究竟有多难》

2017 Nobel Prize in Economics

Richard H. Thaler

"for his contributions to behavioural economics"
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秋季学期-第十一周
《燃放烟花爆竹的限与禁》

1991 Nobel Prize in Economics

Ronald H. Coase

"for his discovery and clarification of the 
significance of transaction costs and property 
rights for the institutional structure and 
functioning of the economy"
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春季学期-第二周
《残保金调查：残障者最低工资层层被克扣》

2023 Nobel Prize in Economics

Claudia Goldin

"for having advanced our understanding of 
women’s labour market outcomes"



Course Review: Those Great Economists

38

春季学期-第三周
《起跑线》（RCT）

2019 Nobel Prize in Economics

2021 Nobel Prize in Economics
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春季学期-第四周
《我们应该如何衡量数字经济？》

2002 Nobel Prize in Economics

Daniel Kahneman
"for having integrated insights from 
psychological research into economic science, 
especially concerning human judgment and 
decision-making under uncertainty“

Vernon L. Smith 
"for having established laboratory experiments 
as a tool in empirical economic analysis, 
especially in the study of alternative market 
mechanisms"
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春季学期-第四周
《我们应该如何衡量数字经济？ 》

1988 Nobel Prize in Economics

Maurice Allais

"for his pioneering contributions to 
the theory of markets and efficient 
utilization of resources"
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春季学期-第五周
《启动增长引擎》（中国通缩）

春季学期-第十四周
《大萧条》

2022 Nobel Prize in Economics

Ben S. Bernanke
Douglas W. Diamond
Philip H. Dybvig

"for research on banks and financial crises"
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春季学期-第八周
《就业为何难？》

2006 Nobel Prize in Economics

Edmund S. Phelps

"for his analysis of intertemporal 
tradeoffs in macroeconomic policy"
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春季学期-第八周
《就业为何难？》

2010 Nobel Prize in Economics

Peter A. Diamond
Dale T. Mortensen
Christopher A. Pissarides

"for their analysis of markets with 
search frictions"

DMP Model

OLG Framework世代交叠模型的提出者——PA Diamond (1965)
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春季学期-第十二周
《人民币再出海》

2008 Nobel Prize in Economics

Paul Krugman

"for his analysis of trade patterns and 
location of economic activity"
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春季学期-第十四周
《大萧条》

2014 Nobel Prize in Economics

Jean Tirole

"for his analysis of market power and 
regulation"
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“Practical men, who believe themselves to be quite exempt from any intellectual
influences, are usually slaves of some defunct economist.”

― John Maynard Keynes



 请大家扫码填写匿名问卷，谢谢大家！

After-Class Survey

49

祝大家期末考试顺利！

结课快乐！

感谢大家一学期的支持！
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